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资产证券化业务报价内部约束指引

第一条 为了规范资产支持专项计划管理人低价竞争行

为，加强资产证券化业务报价内部管理，促进资产证券化业

务高质量发展，依据《证券公司及基金管理公司子公司资产

证券化业务管理规定》《证券公司投资银行类业务内部控制

指引》等相关法律法规、部门规章、自律规则等规范性文件，

制定本指引。

第二条 资产支持专项计划管理人在开展资产证券化业

务过程中涉及的项目报价内部约束行为，适用本指引。

第三条 中国证券投资基金业协会（以下简称协会）对

管理人开展资产证券化业务的报价内部约束行为实施自律

管理。

第四条 管理人应当建立资产证券化业务报价的内部约

束制度，加强业务报价内部管理；不得以明显低于项目平均

成本等不正当竞争方式招揽业务，不得存在其他违反公平竞

争、破坏市场秩序的行为。投标报价与非投标报价均应当执

行资产证券化业务报价内部约束制度。管理人应当在综合考

虑前端项目承做、项目销售和后端项目存续期管理基础上合

理测算成本、分配业务执行费用，保证足够的费用投入，避

免因费用不足影响执业质量。

第五条 管理人应当在资产证券化业务报价的内部约束

制度中明确资产证券化项目成本核算方式、报价内部约束

线、报价形成方式、决策程序、留痕与存档方式等内容，并

于制定完毕后 5 个工作日内将内部约束制度报送协会。
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第六条 管理人报价内部约束线应当客观、符合行业公

允。

资产证券化业务报价内部约束线为管理人所管理的单

一资产证券化项目整体收入的内部约束线。内部约束线对应

项目整体收入包括管理人和销售机构获得的收入，包括但不

限于管理费、销售佣金等各类收入，且应当扣除聘请律师事

务所、评级机构、评估机构、会计师事务所等中介机构的费

用。

资产证券化业务内部约束线应当包含绝对值内部约束

线与费率内部约束线，项目报价应当同时满足绝对值内部约

束线和费率内部约束线。

管理人资产证券化业务内部约束线可以在参考上一年

度发行项目平均成本等因素基础上确定，项目平均成本应当

覆盖全业务流程的投入与所有应当计提的摊销。

第七条 管理人资产证券化业务报价内部约束制度发

生变更的，应当自变更之日起 3 个工作日内向协会报告。

第八条 协会对管理人资产证券化业务报价内部约束

机制运行情况进行持续监测，将报价低于内部约束线的项目

纳入重点关注名单，必要时可以对管理人开展现场检查和非

现场检查。

第九条 管理人及其相关人员违反本指引规定的，协会

视情节轻重对其采取自律管理或者纪律处分措施。

第十条 本指引自 2024 年 9 月 1 日起实施，9 月 1 日后

参与报价或签署协议的项目纳入内部约束管理。


